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		Abstract

		This paper investigates the role of technical reserves in the income smoothing behavior of insurance companies. This is one of the first attempts in the literature to trace such relationship in the insurance industry, especially at a multi-country setting. The experience of 770 insurance firms operating in 87 countries over the period 2000-2009 reveals that there is a significant evidence of income smoothing. The paper also finds that institutional characteristics, e.g., the rule of law, common law legal origin, economic freedom, and regulations relating to technical provisions and supervisory power constrain income smoothing but other factors such as capital requirements, tax deductibility of provisions, auditing, and corporate governance do not have a significant effect. (TÃ¤ssÃ¤ tyÃ¶ssÃ¤ tutkitaan vakuutusteknisen vastuuvelan merkitystÃ¤ vakuutusyhtiÃ¶iden harjoittaman tulontasauksen kannalta. Relevantti kirjallisuus on hyvin niukkaa, joten tÃ¤mÃ¤n tutkimuksen pyrkimys identifioida vakuusteknisen vastuuvelan ja tulontasauksen vÃ¤linen riippuvuus vakuutussektorilla on lÃ¤hes ensimmÃ¤inen laatuaan, etenkin kun tarkastelussa on mukana monta maata. Kokemukset 87 maassa toimivasta 770 vakuutusyhtiÃ¶stÃ¤ vuosilta 2000â€“2009 osoittavat, ettÃ¤ vakuutusyhtiÃ¶t todellakin harjoittavat tulontasausta. LisÃ¤ksi tutkimustulosten mukaan institutionaaliset erityispiirteet, kuten oikeusvaltioperiaate, tapaoikeuden laillinen alkuperÃ¤, taloudellinen vapaus sekÃ¤ teknisiin varauksiin liittyvÃ¤t ohjesÃ¤Ã¤nnÃ¶t ja valvonta-auktoriteetti rajoittavat vakuutusyhtiÃ¶iden mahdollisuuksia harjoittaa tulontasausta. PÃ¤Ã¤omavaatimuksilla, varausten verovÃ¤hennyskelpoisuudella, tilintarkastuksella ja yrityksen hallinto- ja kontrollirakenteilla ei tutkimuksen mukaan ole tilastollisesti merkitseviÃ¤ vaikutuksia.) 
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