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		Abstract

		Romanian Abstract: De ceva timp, chestiunea achizițiilor de participații minoritare in U.E. a reprezentat unul dintre capetele de afiș ale agendei Comisiei Europene. Problema ridicată de către vidul legislativ în materie de gestionare a achizițiilor de participații minoritare la nivelul Uniunii se dovedește a fi una care nu îi afectează doar pe cei responsabili cu punerea în aplicare a dreptului concurenței, dar și pe agenții economici care intră în contact cu acest sistem. Cartea Albă către un control mai eficace al concentrărilor economice din 2014 a creat o dezbatere ce a dus la stabilirea unei metode mai clare privind maniera în care chestiunea participațiilor minoritare trebuie abordată: un sistem al transparenței cu țintă precisă în materie de legături semnificative. Cu toate că acest demers reprezintă un progres demn de a fi apreciat, se ivesc o serie de întrebări legate de proporționalitatea luării acestei măsuri. Dincolo de punerea în discuție a oportunității utilizării intervenției antitrust în cazul participațiilor minoritare, acest articol subliniază unele elemente ale sistemului de transparență cu țintă precisă a legăturilor semnificative, care au potențialul de a ridica semne de întrebare privind elementul proporționalității. Mai exact, acest articol face referire la problemele ce se pot ivi în urma autoevaluării parților co-contractante, obligației transmiterii anunțului de intenție, costurile și întârzierea datorată perioadei de așteptare și riscurile unei evaluări ex-post. În concluzie se stabilește faptul că elementul proporționalității rămâne o preocupare dificilă. Cu toate acestea, nevoia respectării condiției proporționalității rămâne una esențială atât în vederea funcționării corecte a sistemului de control, dar și a atractivității întregii sfere a Pieței Interne. În acest sens, unele propuneri ale Cărții Albe par să necesite o analiză mai aprofundată în ceea ce privește elementului proporționalității.  

English Abstract: The minority shareholdings problem in the EU has been headlining the Commission’s agenda for some time now. The matter of an enforcement / regulatory gap in handling minority stakes transactions at EU level proves to be disconcerting not only for competition law enforcers, but also for the market players that are likely to deal with the system. The 2014 White Paper on more effective EU merger control has taken the debate to the point of putting forward a clearer method of tackling minority shareholdings: a targeted transparency control system of competitively significant links. While this development is to be appreciated, questions relating this proposed system’s proportionality may be raised. Going beyond the discussion of whether antitrust intervention is warranted at all for minority shareholdings, this contribution highlights some elements of the targeted transparency control system of competitively significant links, which may allow for proportionality concerns to creep in. Specifically, the contribution addresses the problems that may result from relying on the transaction parties’ self-assessment, the burdens embedded in the short information notice, the costs and delays brought about by the waiting period, and the risks of ex-post intervention. The conclusion is drawn that proportionality is indeed a concern difficult to settle. Yet, the control system’s proportionality is key to its correct functioning, and at the end of the day, to the attractiveness of the EU Internal Market’s legal ambit. In this respect, some of the White Paper’s proposals seem to require more thought on the proportionality end. 
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