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		Abstract

		Russian Abstract: Настоящая работа посвящена одному из важных инструментов макроэкономической политики — стабилизационному фонду. Этот феномен особенно значим для стран — экспортеров сырьевых ресурсов, поскольку неумелое расходование огромных дополнительных доходов от экспорта сырья может привести к непредсказуемым последствиям, отрицательный эффект от которых сведет на нет положительное влияние от нефтяных доходов. В статье рассматриваются основные макроэкономические аспекты гипотезы «ресурсного проклятия». Ее суть состоит в том, что страны, обладающие большими природными ресурсами, развиваются не столь интенсивно, как те, которые сравнимы с ними по основным макроэкономическим характеристикам, но обладают гораздо менее значительными природными ресурсами. В работе предлагаются основные экономические стратегии государства, противодействующие «ресурсному проклятию» или сводящие к минимуму его негативные последствия. Одной из таких стратегий является создание специального фонда, предназначенного для аккумуляции «лишних» денег, поступающих в экономику страны со значительной  долей ресурсных доходов в бюджетных доходах. Такие фонды в разных экспортоориентированных странах называются по-разному. В России это Стабилизационный фонд РФ.   

English Abstract: This work is devoted to one of the important tools of macroeconomic policy – the stabilization fund. This phenomenon is particularly relevant for natural resources reach countries, since inept spending of huge additional revenues from the export of natural resources may lead to unpredictable consequences, the negative effect of which would negate the positive impact of resource revenues.   

The paper examines the main macroeconomic aspects of “resource curse” hypothesis.  The paper also proposes the recommendations on economic strategy of the government for minimizing  the negative effects of “resource curse.” One of these strategies is the creation of a special fund for the accumulation of "extra" money coming into budget from export of natural resources. Such funds in various resources-exporting countries are called differently. In Russia it's Stabilization Fund.   

The special section of the paper is devoted to the Stabilization Fund of the Russian Federation, focuses on the causes of its formation, the basic strategy of accumulation, the basic functions and the expected development strategy and transformation for the future. The final section of the paper uses  the model presented in the work of Da Costa and Olivo (2008) to analyze the presence of oil and fiscal dominance in the Russian economy as well as the relationship between monetary aggregates and inflation in 1999-2007. 
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